) si la nouvelle n'apporte rien de nouveau ou négatif (-) si celle-ci devrait avoir un impact négatif court terme sur le titre.
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Activité: Entreparticuliers.com gére un site dédié aux annonces immobilieéres déposées par les particuliers.

Nicolas MAIQUES

m€ 12/08 12/09e 12/10%
Chiffre d'affaires 15,6 11,0 8,6 , , - _ . .

o Les résultats d'Entreparticuliers.com ont affiché une belle résistance. Alors que le chiffre
variation 19,5% -29,5% -22,0% , . . ) .

- d'affaires se repliait fortement (-29,5%), le Rop ne ressort qu’en recul de 17,7%, ce qui

@ Marge brute 15,6 11,0 8,6 . L. . ,

= EBITDA 32 57 14 permet a la marge opérationnelle de remonter de 20,4% a 23,7%. Comme prévu les

3 ’ ’ ’ charges de communication ont servi d'amortisseur, puisque celles-ci ont été réduites de

‘O Marge (%) 20,8% 24,6% 16,4% . j K . : Rk

,2% a 2,4m€. Le résultat net baisse plus fortement (-33% a 1,7m€), il subit la forte
hROC 32 26 13 58,2% a 2,4m€. L Itat net b lus fort t (-33% a 1,7m€), il subit la fort

% MOC (%) 20,4‘V 23'6ry 15’z&y réduction des produits financiers du fait de (i) la baisse des taux et (ii) la réduction de la

o ’ 0 ’ o ’ ° ’ . . . ’ ..

3 ROP 39 26 13 trésorerie suite aux versements des différents dividendes.

£ MOoP (%) 20,4% 23,6% 15,2% (I;e frie c_ashdflo:;\{ tzstedforté+|2,_16.m€),ft.:e’q\uz)lr;;te I(.e groupe a po:rsmil(\)/oroe/s:::I po||t_|q:e de

O o« i istribution de dividendes. Celui-ci est fixé a 0,5€, soit un pay-out de 6. Il s'agit d'une

o Résultat net déclaré 2,6 1,7 1,0 i . . i ) .
Marge (%) 16.4% 15.7% 11.7% bonne nouvelle pour les actionnaires, mais cela démontre aussi que le groupe n'a pas
Résultat net ajusté 25 19 10 trouvé de relais de croissance. Les perspectives restent intégralement liées a I'évolution du

k Marge (%) 16.2% 17.5% 1 7%/ marché des annonces immobilieres des particuliers.

La conjoncture immobiliere s'améliore, mais la concurrence du boncoin.fr, site gratuit
m€ 12/08 12/09e 12/10e d' JE iculi de décoller. N
Goodwil 01 01 o1 annonces, ne permet pas encore aux revenus d’Entreparticuliers.com de décoller. Nous

00 ! ! ! ajustons notre chiffre d'affaires a la baisse (8,6m€ vs 9,9m€), mais nous augmentons le Rop

Total Immobilisation 0,4 0,4 0,4 . A e , L o

(de 1,1 a 1,3m€) grace a la maitrise des dépenses de communication. Du fait d'un effet de
Fonds propres 12,4 6,3 5,6 , . . .

stock d’annonces faible, le CA sur le S1 sera encore en fort repli, mais nous guetterons les

% Endettement net -17,1 -11,5 -11,2 . .

S R 18 55 <6 volumes de ventes de nouvelles annonces qui, s'ils augmentent enfin, annonceront le

b ’ ’ ’ retour a la croissance sur le S2.

CE (hors GW) 4,5 5,0 5,4

o3 ) ’ ’ ’ Nous maintenons notre recommandation a Neutre, le rendement et la résistance du

g CElinclus GW) 4 9 >3 modele sont des forts soutiens au cours, mais nous ne voyons pas de raisons pour que celui

£ Gearing (%) 138%  -183%  -201% nodete sof ‘ yons p pourq

) Cash Flow Brut 26 18 11 ci décolle a court terme.

Variation du BFR 0,7 0,5 0,4
Investissements -0,2 -0,1 -0,1
Free Cash Flow 3,1 2,2 1,5
k Variation du cash net 3,1 -5,6 -0,3 /
€ 12/08 12/09e 12/10e \ Evolution du cours sur 1 an
Anciens Bpa 0,71 0,40 0,27 9 4
g Nouveaux Bpa 0,71 0,54 0,28 8 4
‘t’, PEa 4,9€ 6,8 9,0 17,2
7 -

©  PEal'objectif 9,7 12,8 24,5

g CF / actions diluées 0,74 0,51 0,31 6 1
AN / actions diluées 3,49 1,78 1,57 5 A

\___ Dividende / actions 0,00 2,20 049 J 4|
4 12/08 12/09e 12/10e \ 3 |
VE/CA ns 0,51 0,68 2 |

» VE/EBITDA ns 2,1 4,2

O VE/ROP ns 2,2 45 11

)

&B Pay out (%) 0,0% 305,3% 100,0% 0 T T T T T T T T T T T T
ROE (%) 207%  27,5%  18,0% g 8 &8 8 8 8 8 8 8 8 & g8 S
Rendement 0,0%  453%  10,0% 8 3 8 8 & 8 8 S g S S S 8

\ VE / CE 0,0 ns ns j Entreparticuliers.Com —— Alternext all share

Prochain événement

Source: Euronext

* Le signe lié a la nouvelle reflete I'opinion générale du commentaire. Il peut étre positif (+), neutre (
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