) si la nouvelle n'apporte rien de nouveau ou négatif (-) si celle-ci devrait avoir un impact négatif court terme sur le titre.

* Le signe lié a la nouvelle reflete I'opinion générale du commentaire. Il peut étre positif (+), neutre (
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Activité: Entreparticuliers.com gére un site dédié aux annonces immobilieéres déposées par les particuliers.

m€ 12/08 12/09e 12/10%
Chiffre d'affaires 15,6 11,0 9,9 L ., . , . P , . N
o Entreparticuliers.com a publié un chiffre d'affaires sur le T3 légérement supérieur a nos
variation 19,5% -29,5% -9,7% .. N . . . . '
- attentes. Celui-ci ressort a 2,8m€ en baisse de 30%, chiffre moins mauvais qu'au T2 (-37%).
@ Marge brute 15,6 11,0 9,9 ) X R L. A .
= EBITDA 32 19 12 Néanmoins la forte baisse du volume vendu sur la période montre que I'arrét de la baisse
du chiffre d'affaires n'arrivera pas encore sur les prochains trimestres.
~§ Marge (%) 20,8%  17,4%  12,4% P P
g Roc 32 L8 L L bre d I d t passé de 22.005 4 7.907 soit une baisse d
T moc (%) 20,4% 16,5% 11,4% e nom I’(—:: e nlotfve es. an.rTonces vendues es passt}e \e 00 a’7. soit une a|sse_ e
9 ROP 39 18 11 64% due a un été particulierement atone et une légere reprise en septembre. La moins
o ’ 4 4 . . ' . N .
£ MOoP (%) 20,4% 16,5% 11,4% forte baisse (Iju chiffre d'affaires est_df)nc due a un allongement de_ la durée de_s annonces.
8 Résultat net déclaré 26 12 0,9 Ce vc.)Iunje d ar.monces vendues, (.Z]ul rl.sque dfa.se prolonger au moins au T’4, t.r|mestre peu
Marge (%) 16,4% 11,1% 9,5% propice a la mise en vente des biens immobiliers, entrainera donc une décroissance forte
Résultat net ajusté 25 14 0,9 du CA sur le T4 2009 et le T1 2010.
k Marge (%) 16,2% 12,9% 9,5%/
Nous révisons a la hausse nos prévisions 2009, le CA estimé passant de 10,5m€ a 11m€, en
/ me 12/08  12/09e 12/10e revanche nous attendons dorénavant une baisse du CA sur 2010 (-9,7%). La trés bonne
Goodwill 0,1 0,1 0,1 P N s , .
tenue des charges opérationnelles permet a la société de rester rentable malgré la baisse,
Total Immobilisation 0,4 0,4 0,4 R
méme en 2010.
Fonds propres 12,4 5,8 6,4
% Endettement net -17,1 -10,8 -11,9 . . , . ,
S R 48 50 s Nous maintenons notre recommandation neutre, la trésorerie (15,5m€) représente plus de
- ’ ’ ’ la moitié de la capitalisation, la société continuant de générer du cash. Le groupe versera
o CE (hors GW) -4,5 -4,8 -5,3 . . . A
) un nouveau dividende de 1,1€ le 18 novembre, ceci constitue actuellement le seul intérét
e CE (inclus GW) -4,5 -4,7 -5,2 du tit
8 Gearing (%) 138%  -186%  -186% uitre.
B Cash Flow Brut 2,6 1,3 1,0
Variation du BFR 0,7 0,3 0,5
Investissements -0,2 -0,1 -0,1
Free Cash Flow 3,1 1,5 1,5
k Variation du cash net 3,1 -6,3 1,0 /
€ 12/08 12/09e 12/10e \ Evolution du cours sur 1 an
Anciens Bpa 0,72 0,35 0,44 9 4
g Nouveaux Bpa 0,72 0,40 0,27 8 4
"6 PE a 8,0€ 11,1 20,1 30,1
7 -
2 PE a I'objectif 11,1 20,1 30,1
g CF / actions diluées 0,74 0,37 0,29 6 1
AN / actions diluées 3,51 1,64 1,80 5 A
\___ Dividende / actions 0,00 2,19 012 J 4|
4 12/08 12/09e 12/10e \ 3 |
VE/CA 0,70 1,57 1,63 2 |
» VE/EBITDA 3,4 9,0 13,2
O Ve/rRoOP 3,4 9,5 14,3 11
)
nf:B Pay out (%) 0,0% 302,2% 33,3% 0 T T T T T T T T T T T T
ROE (%) 20,7%  21,0%  14,9% g &8 8 8 8 8 8 &8 8 8 28 38 8
Rendement 0,0% 27,4% 1,4% = i S 3 S 8 S 8 8 S 3 3 S
\ VE/CE ns ns ns j Entreparticuliers.Com —— Alternext all share
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